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VISTO el EXPEDIENTE SSN N° 0005334/2015 del Registro de esta
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACION, y

CONSIDERANDO:

Que se inician las presentes actuaciones a los efectos de evaluar la
conducta de TESTIMONIO COMPANIA DE SEGUROS SOCIEDAD ANONIMA, en
relacién al cumplimiento de las disposiciones del Articulo 2° de la Resolucion SSN
N° 37.163 de fecha 22/10/2012 y del Punto 35.8.1, inciso k), del REGLAMENTO
GENERAL DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA.

'Que el informe emitido por la Gerencia de Evaluacién que obra agregado
a fojas 15, daba cuenta del incumplimiento en que habia incurrido la entidad en
relacion a las disposiciones del citado Articulo 2°, inciso b) de la Resolucion SSN N°
37.163 de fecha 22/10/2012.

Que en efecto, al 30/06/2013 la entidad habia invertido en instrumentos
que financien proyectos productivos solamente un NUEVE POR CIENTO CON
CINCUENTA CENTESIMOS (9,50%) del total de sus inversiones, excluidos |os
inmuebles.

Que de acuerdo a la norma citada, a la fecha indicada, la entidad debid
poseer un DIEZ POR CIENTO (10%) en este tipo de inversiones, calculado sobre el
total, excluidos -como se dijo- los inmuebles.

Que esta falta se vio agravada al presentar ia compainia sus Estados
Contables cerrados al 30/09/2013.

Que a esa fecha la compafia redujo su tenencia en inversiones
productivas al SIETE POR CIENTO CON CUARENTA Y SIETE CENTESIMOS
(7,47%), segun surge del informe de la Gerencia de Evaluacion que luce agregado a
fojas 25, con lo cual incurria en infraccion a las disposiciones del Punto 35.8.1, inciso
k), del REGLAMENTO GENERAL DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA.

Que ambos incumplimientos dieron lugar al dictado del Proveido N°
118.557 de fecha 17/12/2013, mediante el cual se corrio traslado a la entidad de las
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imputaciones y encuadres efectuados por el Servicio Juridico en el informe obrante a
fojas 26.

Que la entidad fue notificada del acto administrativo mencionado el dia
03/01/2014, segun lo comprueba el acuse de recibo agregado a fojas 31,
presenténdose aquella en fecha 16/01/2014, solicitando vista de las actuaciones y la
suspension de los piazos. Dicha peticion se formalizé con la Nata N° 1468 de fecha
16/01/2014, obrante a fojas 29, folio 1.

Que la entidad presenta su descargo el dia 18/02/2014, mediante Nota N°
4265, la cual se agrega a fojas 39, folios 1 a 6.

Que en dicha presentacion, la compafiia refiere una supuesta limitacion
de la oferta de instrumentos de inversion, los cuales resultarian ser una “incognita’
en cuanto al riesgo asociado.

Que la aseguradora sostiene que la mayoria de los instrumentos
aprobados por el COMITE DE ELEGIBILIDAD DE LAS INVERSIONES PARA LAS
COMPANIAS ASEGURADORAS Y REASEGURADORAS DEL MINISTER!O DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS se refieren a Fideicomisos y que el riesgo
asociado a los mismos aparece como una incognita que dificimente se pueda
develar por parte de la entidad.

Que a ello debe oponerse (conforme lo informado por las Gerencia de
Evaluacion a fojas 44/49) que del analisis de los instrumentos aprobados surge
gue ese tipo de instrumento es el menos representativo de las inversiones inciso
k). En efecto, los fideicomisos solo abarcan el DIEZ POR CIENTO (10%)7de ia
oferta brindada dentro del mend de instrumentos computables como proyectos
productivos.

Que con referencia al riesgo asociado a los fideicomisos, debe
decirse que todos los instrumentos aprobados por el COMITE DE ELEGIBILIDAD
DE LAS INVERSIONES PARA LAS COMPANIAS ASEGURADORAS Y
REASEGURADORAS DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS
son de oferta publica y han sido autorizados por la COMISION NACIONAL DE

VALORES, la cual requiere obligatoriamente para su aprobacion la calificacion de
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riesgo correspondiente ctorgada por una entidad autorizada, como también los
prospectos de emision donde se detallan las caracteristicas de la inversion.

Que siguiendo en el analisis del descargo efectuado por la entidad y en
relacion a que los rendimientos que ofrecen los instrumentos aprobados estan por
debajo de los promedios que brindan la mayoria de ofros instrumentos de bajo
riesgo, en los cuadros que presenta en el informe de fojas 44/49 se observa que las
rentabilidades de los Fondos Comunes de Inversion han tenido un promedio del
VEINTICUATRO POR CIENTO (24%) y la cartera aprobada de Infraestructura rindid
en promedioc un TREINTA Y UN POR CIENTO CON OCHENTA Y SEIS
CENTESIMOS (31,86%), medido al mes de marzo de 2014. Se destaca que este
ultimo rendimiento se encuentra muy por encima del promedio de la tasa de
referencia Badlar de plazo fijo mayaorista.

Que en lo que respecta a las Obligaciones Negociab!es aprobadas, el
citado informe expresa que la rentabilidad anualizada de las mismas se mantuvo
acorde a los rendimientos de mercado y en algunos casos han sido muy superiores.

Que la aseguradora en su descargo sostiene que el porcentaje a cubrir es
un numerc que surge de la valorizacion al ultimo dia habil del periodo de cierre del
pertinente ejercicio de todas las inversiones, por lo que no es posible conocer con
precision y en forma anticipada cual sera el nimero que representara el DIEZ POR
CIENTO (10%) de las mismas.

Que, al respecto, puede afirmarse que es obligacion de la entidad prever
las variaciones de precios en sus inversiones manteniendo un margen de prudenda
a fin de cubrir los limites minimos de inversiones, conforme lo dispuesto en Ia
normativa que rige al respecto.

Que sostiene ademas la mencionada Gerencia de Evaluacion que el
monto faltante de inversion productiva en las presentaciones efectuadas el
30/06/2013 y el 30/09/2013, excede a las vanaciones habituales en las cotizaciones
sobre el cierre del periodo. En efecto, en las mencionadas fechas no se han
registrado en ninguno de los activos que tiene la entidad, significativas variaciones
gue sugieran una volatilidad inesperada para explicar el faltante de inversiones
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productivas por parte de la aseguradora. A modo de ejemplo, en el ya referido
informe de fojas 44/49 se citan los titulos Bonar 2015 y Bonar X.

Que la aseguradora informa que se aproxima lo maximo posible al
cumplimiento reglamentario y, cerrado el ejercicio, determina con exactitud el
importe que debe cubrir con tal tipo de instrumentos, adquiriendo los mismos dentro
de los siguientes diez dias del cierre del ejercicio correspondiente.

Que esto no se verifica en las presentaciones efectuadas en los meses
siguientes a las presentaciones de balances, ya que en julio de 2013 las inversiones
productivas continuaban siendo las mismas que en junio por un total de PESOS

CINCO MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y NUEVE MiL

G

CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE ($ 5.479.497), representando un porcentaje
menor respecto de! total de inversiones productivas (7,8%). |

Que en el mes de octubre de 2013, si bien se observa un incremento de
las inversiones productivas respecto del mes de septiembre, en términos relativos al
total de inversiones no hubo una variacion significativa, pues los PESOS NUEVE
MILLONES DIEZ MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO ($ ©.010.345)
invertidos en instrumentos aprobados por el COMITE DE ELEGIBILIDAD DE
LAS INVERSIONES PARA LAS COMPANIAS ASEGURADORAS Y
REASEGURADORAS DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS
representaron el SIETE POR CIENTO CON NOVENTA Y OCHO CENTESIMOS
(7,98%) del total de la cartera.

Que llegados a este punto solamente resta resaltar la inobservancia por
parte de la entidad de las disposiciones de la Resolucion SSN N° 37.163.

Que, como se dijo mas arriba, el Articulo 2°, inciso b) de la norma citada,
imponfé a la entidad contar con un DIEZ POR CIENTO (10%) de instrumentos que
financien proyectos productivos al 30/06/2013.

Que aqui debe hacerse hincapié en que el incumplimiento endilgado
resulta ser una reiteracion de la infraccion por la que la entidad habia sido
sancionada en este mismo expediente, mediante Resolucion SSN N° 37.804 del
20/09/2013, por haber incumplido el tope del CINCO POR CIENTO (5%) dispuesto
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por el Articulo 2°, inciso a) de la Resolucion SSN N° 37.163.

Que la reiteracion de esta falta denota por parte de la entidad una apatia
total a dar cumplimiento a la regulacion dictada por esta SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS DE LA NACION, en Ia materia.

Que el hecho de que al 30/09/2013 la inversion efectuada por la
compania en instrumentos que financien proyectos productivos haya descendido con
relacion al 30/06/2013, no sblo denota una infraccidn a lo dispuesto por el Punto
3581, inciso k), del REGLAMENTO GENERAL DE LA ACTIVIDAD
ASEGURADORA, sino que debe ser considerado una agravacion de la conducta.
Ello por cuanto la entidad, lejos de buscar enmendar la falta cometida al 30/06/2013,
la agrava al 30/09/2013.

Que a efectos de evaluar los incumplimientos imputados, debe tenerse en
cuenta que el objeto del Punto 35.8.1, inciso k) del REGLAMENTO GENERAL DE
LA ACTIVIDAD ASEGURADORA, es redireccionar los recursos de las aseguradoras
hacia el financiamiento de planes de inversién que hagan foco en la priorizacién de
las cadenas de valor, la complementacion del financiamiento de largo plazo -hoy a
cargo del Sector Publico- y el acercamiento de las Pequenas y Medianas Empresas
a una nueva fuente de financiamiento.

Que, como se observa, se trata de un importante objetivo que busca
beneficiar la economia real, propendiendo de esta manera al bienestar general de la
Nacion.

Que, llegados a este punto y por los motivos antes expuestos, debe
afirmarse que no han sido desvirtuados los encuadres e imputaciones formulados en
este expediente, por lo que resulta procedente sancionar a la entidad.

Que a los efectos de graduar la sancion, cabe tener presente los
antecedentes sancionatorios y la gravedad de Ia falta cometida.

Que la Gerencia de Asuntos Juridicos se expidid en el informe obrante a
fojas 53/57, el que es parte integrante de la presente Resolucion.

Que los Articulos 58, 67, inc. e) y 87 de la Ley N° 20.091 (texto ley N°
24 241), confieren atribuciones a este Organismo para el dictado de la
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presente Resolucion.

Por ello,
EL SUPERINTENDENTE DE SEGUROS DE LA NACION
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sancionar a TESTIMONIO COMPANIA DE SEGUROS SOC!EDAD
ANONIMA con un APERCIBIMIENTO, conforme lo dispuesto por el Articulo 58,
inciso b) de la Ley N° 20.091.
ARTICULO 2°.- Una vez firme la presente Resolucion, la Gerencia de Autorizaciones
y Registros debera tomar nota de la medida dispuesta en el Articulo 1°.
ARTICULO 3°- Se deja constancia que la presente Resolucion es apelable en los
términos del Articulo 83° de la Ley N° 20.091.
ARTICULO 4°.- Registrese, notifiquese por intermedio de la Gerencia de Inspeccion
al domicilio de la calle Florida 537, Piso 9°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, con
vista de todo lo actuado y publiquese en el Boletin Oficial.

RESOLUCIONNe: 993504
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