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SINTESIS: Situacion del Mercado Reasegurador al 30 de Junio de 2015. Contiene
informacién del total del mercado reasegurador y desagregada por naturaleza
juridica de las reaseguradoras locales: composicién del activo, pasivo vy
estructura de resultados e indicadores.

A las Entidades y Personas sujetas a la supervisién de la Superintendencia de Seguros de la
Nacion.

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes con el objeto de remitirles el primer informe
correspondiente a la Situacion del Mercado Reasegurador al 30 de Junio de 2015.

Cabe sefalar que el mismo tendra una periodicidad de publicacion semestral, es decir que se
informara al mercado las cifras correspondientes a Junio y Diciembre de cada afio.

En el Anexo | se describe el alcance y consideraciones generales de la informacién contenida
en la presente Comunicacion.

En el Anexo Il se presentan los cuadros, los cuales también se encuentran disponibles en
planilla de calculo en www.ssn.gob.ar dentro de la seccion Informacion Estadistica y Contable
> Informacion de Estados Contables

Saludo a ustedes atentamente.
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ANEXO |

SITUACION DEL MERCADO REASEGURADOR
Al 30 de Junio 2015

INTRODUCCION

El nuevo marco regulatorio de reaseguros ha permitido disponer de
Informacién de los Estados Contables respecto a las entidades reaseguradoras locales, por lo
tanto con la presente comunicacion se difunde al mercado un nuevo informe referido a esta
actividad.

Se suministra a la plaza un documento detallado que permita comprender
y analizar el mercado de reaseguros, exponiendo cifras globales del mismo, tal como se
comunica periddicamente en el informe referido a Situacion del Mercado Asegurador.

Esta Comunicacion es de periodicidad semestral y contiene los datos de
los Estados Contables (EECC) presentados trimestralmente con cierre a Junio y Diciembre de
cada afio que las entidades reaseguradoras locales exponen en este Organismo a través del
Sistema de Informacién de las Entidades Supervisadas (SINENSUP_Reaseguros)'.

Asimismo se incluye informacion elaborada a partir de los datos contables

como son los Indicadores de Endeudamiento y Solvencia, de Inversion, de Costo, de Gestion, de
Rentabilidad.

CONSIDERACIONES GENERALES

Estados Contables:

Cabe sefialar que las cuentas patrimoniales (inversiones, pasivos, etc.)
reflejan el saldo al cierre del periodo, mientras que las cuentas de resultado (primas y siniestros
devengados, resultados, gastos, etc.) exponen el obtenido a partir del inicio del ejercicio y hasta
el cierre del ultimo dia del cierre del periodo correspondiente.

Debido a la alta incidencia de los operadores extranjeros dentro de este
mercado y considerando que los mismos tienen una periodicidad de vencimiento anual de sus
Estados Contables al 31 de Diciembre, difiriendo de los operadores nacionales (al 30 de Junio),
para poder analizar y dimensionar a este mercado es necesario “anualizar” la informacion
presentada.

Es por ello que en los cuadros que se presenta la evolucion del sector, en
los vencimientos a junio de cada afo, se anualizan los datos de las sucursales de entidades
extranjeras para las variables de acumulacion (cuentas de resultado); y de igual manera en los
vencimientos a diciembre, se anualizan las cifras de las sociedades anonimas.

| 5
Puede consultar los EECC de cada aseguradora ingresando a www.ssn.gob.ar, dentro de Informacion Estadistica y
Contable > Informacion de Estados Contables > Balances: sistema de consulta > SINENSUP REASEGUROS.
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En los cuadros que se exponen los valores del periodo informado se
incluyen los datos de los EECC declarados, es decir que en este informe se presenta para las
sucursales de entidades extranjeras la operatoria del primer semestre del ejercicio 2015.

Naturaleza Juridica:

Sociedades Andnimas: entidades autorizadas a ejercer la actividad reaseguradora y
constituidas dentro de la Republica Argentina.

Sucursales de entidades extranjeras: Entidades reaseguradoras cuya casa matriz se
encuentra fuera de la Republica Argentina.

Cifras sujetas a verificacion: a la fecha de elaboracion de la presente Comunicacion, los EECC
al 30.06.2015 se encuentran en la etapa de verificacion por parte de la SSN.

Cifras en pesos a valores corrientes: corresponde a valores del momento en que fueron
informadas las cifras.

Redondeo de cifras: pueden encontrarse diferencias entre las sumas de los valores
individuales y sus correspondientes totales debido a los redondeos realizados, tanto
en las cifras expresadas en valores absolutos como en términos relativos.

INFORMACION CONTENIDA

La presente Comunicacion contiene informacion agregada de los EECC
presentados por las 25 entidades reaseguradoras locales autorizadas a operar al 30 de Junio de
2015: 17 Sociedades Anonimas y 8 Extranjeras.

El Anexo Il de Situacion del Mercado Reasegurador también se
encuentra disponible en planilla de calculo en www.ssn.gob.ar dentro de la seccion
Informacion Estadistica y Contable > Informacion de Estados Contables. Contiene los siguientes
datos:

» Evolucién del Activo, Pasivo y Estructura de Resultados para el total del mercado: 5 periodos
anualizados.

« Composicion del Activo, Pasivo y Estructura de Resultados, por naturaleza juridica de las
entidades.

+ Cifras Globales de Gestion por naturaleza juridica de las entidades, desagregadas en seguros
de personas y seguros de dafios patrimoniales.

* Indicadores Patrimoniales y de Gestién, segun naturaleza juridica.
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iNDICE DE CUADROS DEL ANEXO II

CUADRO TiTULO
Composicion del Activo, Pasivo y Estructura de Resultados — Evolucion anualizada a junio y diciembre

’ a de cada afio. Ultimos 5 periodos
b Indic_adort_as Patrimoniales y de (}gstién. Evolucién anualizada a junio y diciembre de cada afio.
Clasificacion por Naturaleza Juridica
2 Composicion del Activo — Clasificacion segun Naturaleza Juridica
3 Composicion del Pasivo y Patrimonio Neto — Clasificacion segin Naturaleza Juridica
4 Estructura del Resultado Técnico — Clasificacion segin Naturaleza Juridica “
_.5 -mlé;tructura del Resultado Financierrrcr)‘r‘;ﬂde-:-l Ejercicio — Clasificacion segunlli\lléturaleza Juridica
6 Cifras globales de gestion - Clasificacion segln Naturaleza Juridica
7 Indicadores Patrimoniales y de Gestion — Clasificacién segun Naturaleza Juridica B

ONIO BONTEMPO

Superintendante de Seguros de la Nacion
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ANEXO II

S

Composicion del Activo, Pasivo y Estado de Resultados
Ewolucién Anualizacién a Junio y Diciembre de cada aro

Cifras en Pesos a Valores Corrientes

Dlmonihllida des
Inversiones
Créditos

Bienes de Uso
Otros Aclivos

TOTAL ACTIVO

muda;;;‘mhuradoras v Rna-guradnral
Deudas con Retrocesionarios

Deudas con Intermediarios

Otras Deudas

Compromisos Técnlcos

Previsiones

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Primas Netas Devengadas

Primas Emitidas
Primas Cedidas a Relrocesionarios
Variacién de RRC y Resenas Matematicas
Sinlestros Netos Devengados
Siniestros Pagados
Sahatajes y Recuperos
Sinlestros Reintegrados por Retrocesionarios
Variacién de SP + IBNR
Gastos Totales
Gastos de Producciéon
Gastos de Explotacion
Gastos a cargo del Retrocesionario
RESULTADO TECNICO DE REA-‘.;EGUROS
Otras lndamnlzamnnes a Compsﬁlas ) -
Participacion de Utilidades con Retrocesionarias
Otros Ingresos
O1rus Egrasus
RESULTADO TECNICO

Rentas

Resultado por Realizacion

Resultado por Tenencia

Otros Ingresos

Otros Egresos
Prevision Deswalorizacion de Inversiones
Otros Egresos

Gastos de Explotacién y Otros Cargos
Comisiones y Gastos por Trans. Financieras
Otros Gastos

RESULTADO DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA
RESULTADO DE OPERACIONES ORDINARIAS
Resultado de Operaclones Extraordinarias

Impuesto a las Gananclas

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota: Se cons|
tienen vencimiento anual en Diciembre.

ESTADOS CONTABLES
TOTAL DEL MERCADO ANUALIZADO

20132 20134
ACTNO
288,180,492 381.152.350

1.536.695.987
1.427.715.636
1.835.865
4.516.383

2.423.122.987
2.128.109.305
3.883.874
5.478.119

3.258.944.363 4.941.526.635

PASNO
" 338462855  588.989.906  733.540.138

1.358.696.736 1.852.612.143  2.097.155.328
15.065.256 31.476.630 40.419.555
157.309.845 250.861.932 322.344.453
567.831.303 1.068.562.337 858.226.138
14.493.244 12.305.243 18.742.290
2.451.859.339 3.813.703.925  4.070.359.206

807.085.024 1.127.822.710

ESTADO DE RESULTADQS
1.195.753.447
4.735.5612.042
-3.010.762.728
-528.995.867
-787.323.707
-1.343.038.800

2.033 035 740
6.670.303.992
-4.101.540.537

-536.727.715
-1.335.510.685
-3.125.659.048

2,240,398 7.557.437 19,891,906
842.612.290 2.071.728.611  4.823.976.742
-289.137.685 -289.137.685 -289.137.685
-517.821.592 -754.375.147 -855.866.247
-726.257.831 -1.026.092.518  -1.235.264.830
-148.361.415 -191.243.683 -211.199.746
356.797.654 462.961. 054 590.508.320
-109.391.942 -56.850.092 41.361.205
" 20.805.998 43.803.537 -45.095.373
12.891.653 12.567.976 9.593.884
68.811 980.769 1.516.537
-5.035.991 -5.499.364 -1.604.570
1431.273.467 -217.529.702 74.348.510
65.452.552 110.078.297 195.488.758
21.728.999 76.691.341 95.211.661
11.859.224 107.819.726 267.102.847
9.067.112 6.396.964 4.770.599
-2.036.942 -25.059.843 -34.709.804
-2.000.000 -2.000.000 -1.784.365
-36.842 -23.059.843 -32.925.439
13.325.318 -24.057.691 -26.206.998
-2.337.420 -7.692.899 -10.860.250
-10.987.899 -16.364.792 -15.346.748
92.745.626 251.868.794 501.657.163
.38.527.841 34.339.002 427.308.653
923 805 0 0
2.363.161 -28.402.563 -152.626.003
-39.967.097 5.936.529 274.682.560
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2014-2

| 435.998.048
3.048.779.312
2.069.068. 677
4.315.771
5.135.500

5.564.297.308

1.493.938.102

2.?22.482 470
8.177.698.308
-5.175.680.367

-279.515.471
-1.825.265.018
-6.379.995.881

20144

337.205.434
3.747.537.553
2.880.011.110

18.423.241
4.424 163

6.996.601.501

2.383.460.387
51.874.924
371.579.947
1.412.027.653
19.562.655

5.205.585.936

3.491.743.813
10.273.682.574
-6.424.863.150
-357.075.611
-1.974.937.095
-7.689.808.109
28.065.000
5.985.943.699
-288.137.685
1.114.351.229
-1.617.803.546
-258.741.105
763.183.422
402.455.489
-77.299.776
27.583.408
3.411.527
-3.038.544

239.447.341

219.084.560

144.259.792
283.714.961
13.408.688
-14.185.882
-3.784.365
-10.401.517
-33.740.952
-14.873.379
-18.867.573

612.541.167

(o]
-205.278.841

556.709.567

966.982.933

1.791.015.565

851.988.508

2015-2

 422.280.165
5.053.992.632
2.264.954 028
19.570.004
8.262.628

7.769.059.457

71.268.472.713
2.578.802.505
25,042,589
467.240.522
1.162.200.331
37.977.128

5.455.623.965

2.313.435.492

3.931.185.246
11.121.864.792
-6.894.153.816
-296.525.630
-1.930.921.457
-7.025.791.918
30.330.130
5.353.678.016
-280.137.685
-1.261.348.253
-1.856.381.747
-307.457.950
902.491.453
738.915.536
72.511.210
33.482.217
2.727.205
-10.336.763
530.119.816

' 254.411.846
171.982.718
330.097.890
3.557.066
-17.782.238
-2.833.135
-14.949.103
-40.615.366
-16.899.385
-23.715.981
710.651.916

1.240.771.732
18.711
-432.425.046

808.366.397

Cuadro N* 12

Var. %
2014-2/ 2015-2

3,15
65,72
9,47
353,45
60,89

39,62

72,02
22,97
38,04
44,85
24,25
102,63
14,03

54,85

44,40
38,00
33,20
6,09
5,79
10,12
52,47
10,98
0,00
47,38
50,28
45,58
52,81
1.686,49
60,80
249,00
79,83
544,21

30,14
80,63
26,95

25,44

48,77
58,78

-54,60
54,98
55,61
54,53
41,66

190,37

183,32

194,29
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Composicion del Activo, Pasivo y Estado de Resultados

Ewlucion Anualizacion a Junio y Diciembre de cada afio
Cifras en Pesos a Valores Corrientes

ESTADOS CONTABLES

TOTAL DEL MERCADO ANUALlZADO

 Total

Anuu!lzldo

INDICADORES DE GESTION

Pr.lm-as R-n-tro;e.d.ldas“l P-atr-i.m-oni-o. -

% 346,45
Purlmas Retrocedidas / Primas Emitidas 63,29
(%)

l:rlmas Retenidas / Primas Emitidas 38,71
()

Siniestros Recuperados de Retrocesionarios / Siniestros

Pagados 75,61
(%)

Siniestros Netos Devengados / Primas Netas Devengadas

o 67,04
(%)

P 2
Indice de Gestion Combinada 95,55

s

INDICADORES DE

Gastos de Produccion / Primas Emitidas

a9 15,11
Gastos de Explotacion / Primas Emitidas

2,58
(4
Gastos Totales / Primas Retenidas 28,51
Gastos a Cargo del Retrocesionario / Gastos de Produccion y
Explotacién 40,83
(%)
Gastos a Cargo del Retrocesionario / Primas Retrocedidas

11,41
(%)
Gastos de Produccion y Explotacién / Primas Emitidas 17,69

o4

2014-2

Sociedades
A.nnnlma s

370,23

73,29

286,71

85,02

65,33

87,53

COSTO

12,95

2,49

22,20

61,62

12,99

15,45

Sucursales
B:trn njeras

303,87

48,77

51,23

46,90

68,34

101,63

18,23

2,71

33,28

18,57

7,98

20,94

INDICADORES TECNICOS y FINANCIEROS

Resultado Técnico del Reaseuuro I Prlmas Ne(as Devengadas

(%) 1,52
Resultado Técnico / Primas Netas Devengadas
-2,73
(°m)
Re z
sultado Técnico / Patrimonio 4,98
(%)
Resultado Ananciero / Primas Netas Devengadas
18,43
(%)
AR
lfsnu!tado nanciero / Patrimonio 33,58
(%)
ROI (Resultado Financiero / Inversiones promedio) 21.88

(%)

10,24

7,94

9,73

25,67

31,47

25,36

-5,11

-10,83

-31,31

12,92

37,35

18,12

INDICADORES DE RENTABILIDAD *

'Resultado del Ejerciclo / Primas Emitidas

) 3,36

Resultado del Ejercicio / Primas Netas Devengadas
10,09

(%)

ROE (Resultado del Ejercicio / Patrimonio)

™ 18,39
(%)
ROA (Resultado del Ejercicio / Activo) 4.94

('/4

5,38

22,15

27,16

8,20

0,43

0,93

2,68

0,60

Total

Anualizado

298,01

61,99

38,01

76,20

49,12

78,95

16,69

2,76

29,84

41,71

13,08

19,46

18,80

13,48

22,91

18,08

30,72

21,57

7,27

20,56

34,94

10,40

2015-2

Socledades
Anonimas

390,34

71,59

28,41

81,78

57,48

82,82

14,93

2,59

25,34

58.88

14,40

17,51

14,11

12,80

17,68

21,74

30,03

17,91

5,71

22,54

31,14

8,98

Cuadro N° 1b

Sucursales
Extranjeras

165,28

42,59

57,41

57,44

41,42

75,74

20,26

3,12

34,32

15,73

8,63

23,38

23,11

14,12

30,44

14,71

31,70

17,06

10,41

18,74

40,41

12,63

Nnta Sa mnsidcm una snuahzaclon del Mercado Reaseguradora JUI"IID yD:clembre de cada aﬁu deIdD a 19 alta pamclpaclun de Ias sumnsalas de

Entidades Extranjeras que tienen vencimiento anual en Diciembre.

* La diferencia de resultados en las Sucursales de Entidades Extranjeras se debe principalmente a la reversion de posicion del Resultado Técnico (de

pérdidas a ganancias).
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Composicion del Activo
Estados Contables al 30 de Junio de 2015

e U, — — : Siodio N2
ACTIVO
Socledades Sucursales Sociedades Sucursales [~ = o = |
Anonimas  Extranjeras Anonimas  Extranjeras ‘ P —— Inversiones
Bea Anual Bea Semestral Bee Anual Bce Semastral ] 4500 - . .
Disponibil} 337.927.288 84.352877  Créditos ' h T iatrzrasz 7ereeo.dms | 5 RS
Caja 1.013.143 114,632 Aseguradoras Cedentes 1.029.317.208  459.511.710 —_— i |
Bancos 336.914.145 84.238.245 Cuenta Corrente 1.019.998.344  461.630.372 ; 3000 |
Bancos Pals 333.038.027 76.765.591 Resena de Primas 5.736.272 1.624.037 1 550 .
Bancos Extarior 3.876.118 7.472.654 Resena de Siniestros 0 0 I ’ * En elexterior
Inversiones 2.892.915.709 2.161.076.923 Ajuste de Primas 3.171.907 (1] | ™ En elpals
En el Pais 2.796.865.720  2.054.832.410 Ajuste de Sinlestralidad Tasa Fija 3.607.784 0
Titulos Publicos 1.403.385.816 505.924.369 Ajuste de Sinlestralidad Bumning Cost 706.752 0 |
Con Cotizacién 1.400.947.584 595.924.369 Prevision para Incobrabilidad -3.903.851 -3.742.639 |
Sin Cotizacisn 2.438.232 o Reaseguradoras Retrocedentes 136.790 0
Acciones 3.162.856 1] Cuenla Corrente 136.790 0 |
Con Gotizacisn 1.855.608 0 Resena de Primas 0 0 ———
Sin Cotizacion 1.307.348 0 Resena de Sinlestros 0 0 Composicién de las Inversiones |
Obligaciones Negociables 308.042.119 475.512.625 Ajuste de Primas 0 0 %
Fondos Comunes de Inversion 8686.813.801 614.132.036 Ajuste de Siniestralidad Tasa Fija 0 0 = zﬁ::::*:;’s |
Fideicomisos Financieros 62.300.477 3477141 Ajuste de Sinlestralidad Burning Cost 0 0 100,00 |
Plazos Fijos 140.296.561  465.786.240 Prevision para Incobrabilidad 0 0 |- Plazos Fijos §
Prestamos 0 0 Companias Retrocesionarias 65.550.850 116.776.058 80,00 |
Hipotecarios o 0 Cuenta Corriente £6.230.888  113.276.145 s la :‘:’::::f;b’:‘“"“
Prsndarios o '] Otros Créditos con Retrocesionarios 0 3.499.913 |
. 4 |“ Obligaciones
Sobre Valores (4] o Resena de Primas por Relroces. Cedidas 1] L] 40,00 Negociables |
Prevision para Incobrabilidad [+] 0 Resena de Siniestros por Retroces. Cedidas -680.039 0 [ Acciones
Otras Inversiones 864.000 0 Previslon para Incobrabilidad 0 0 20,00 |
En el Exterior 96.049,989 106.244.513 Otros Créditos 382.268.772  211.392.640 66 [ Thtulos Pdbicos
Titulos Publicos 24.678.270 52.991.303 Intermediarios de Reaseguros 1.783.084 ] Soc Anonimas |
Acciones 1.791.021 0 Sociedades Conlroladas o Vinculadas 0 1]
Obligaciones Negociables 27.657.971 53.253.210 Acclonistas o Socios - Capltal a Integrar 4.621.603 s f |
Fondos Comunes de Inversion 26,057,167 0 Impositivos 314249.909  205.466.957 C°"‘P°5"ié“ de los Créditos |
Fideicomisos Financieros 0 0 Impuesto Diferido 22.206.476 3.049.438 |
Plazos Fijos 15.865.560 0 Anticipos 4.403.022 212,284 |
Otras Imersiones 0 0 Pagos Anticipados 62.477 0 7 3800 16 Baras Erbilios i
Inmuebles 0 0 Deudores Varios 36.345.975 2.663.961 é 1400 :
Bienes de Uso 18.418.717 1.151.287 Previsién para Incobrabilidad -1.403.864 0 1200 |
Bienes Muebles 4.010.613 1.161.287  Otros Activos 6.493.729 1.768.899 1.000 s Clas |
Rodados 2.868.581 305.845 Gastos de Organizacion 210.166 0 8§00 Retrocesionarias I
Muebles y Utiles e Instalaciones 735.604 137.691 Cargos Diferidos 0 0 600 |
Maquinas y Equipos Técnicos 402.657 671.616 Mejoras en Inmuebles de Terceros 264.415 43.731 400 |4 Aseguradoras I
Otros 2.761 36.035 Programas de Computacion y/o Software 1.889.849 1.725.168 200 Caduntes |
Inmuebles de Uso Propio 14.408.104 1] Otros Activos 4,129.209 0 o |
L - s = 4 i ) - ) . == Soc Anonimas Extranjeras |
%{' TOTAL ACTIVO 4.733.029.063 3.036.030.394 —
HOJA 3 / 8
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Composicion del Pasivo y Patrimonio Neto

Estados Contables al 30 de Junio de 2015
Cifras en Pesos
A ———p———r——

Deudas
Con Aseguradoras

Aseguradoras Cedentes
Siniestros Pendientes - Administrativos
Siniestros Pendientes - Juicios
Siniestros Pendientes - Mediaciones
Reduccién LAA Siniestros Pendientes
Stros. Pendientes - A Cargo Retrocesionarios
Reduccién LAA - A Cargo Relrocesionarios
Siniestros Liquidados a Pagar
Siniestros en Proceso de Liguidacion
IENR
IBNER
IBNR - A Cargo Retrocasionatios
Acreedores por Premios a Dewlver
Primas Cobradas por Anticipado
Otras Deudas

Reaseguradoras Retrocedentes
Siniestros Pendientes - Administrativos
Siniestros Pendientes - Juicios
Sinlestros Pendientes - Mediaciones
Reduccién LAA Sinlestros Pendientes
Stros. Pendientes - A Cargo Relrocesionarios
Reduccion LAA - A Cargo Relrocesionarios
Siniestros Liquidados a Pagar
Siniestros en Proceso de Liquidacion
IBNR
IBNER
IBNR - A Cargo Retrocesionarios
Acreedores por Premios a Dewolver
Primas Cobradas por Anlicipado
Otras Deudas

Con Retrocesionarias

Cuenta Corriente
Cuenta Corriente
Ajuste por Sinlestralidad
Prima Minima de Depési

Depésitos en Garantla

Otras Deudas

> a D ga

R T .

Sociedades Sucursales
Anonimas Extranjeras
Bee Anual Bee Semestral

2.741.910.258 1.523.536.248  Deudas (cont)

274.972.485  919.388.314 Intermediarios de Reaseguros
274.888.459 883.584.254 Cuenta Corriente
2.100.863.244 1.335.912.789 Comisiones por Premios a Cobrar
o 0 Fiscales y Sociales
17.826.959 a Fiscales
0 a Sociales
-1.879.763.499  -725.081.436 Otras Deudas
0 0 Compromisos Técnicos
31.820.964 42.260.882 Aseguradoras Cedentes
o 0 RRC - Pimas y Recargos
5B9.184.364 487.733.662 RRC - Primas por Relrocesiones
0 0 RRC - Gastos de Adquisicion
-496.260.890  -148.362.144 Reserva por Insuficiencia de Primas
3.083.576 2.120.501 Reserva de Estabilizacion
0 0 Primas de Ajuste a Devengar
8.133.741 0 Otros
84.026 -74.195.940 Reaseguradoras Retrocedentes
83.924 0 RRC - Primas y Recargos
0 0 RRC - Primas por Retrocesiones
0 0 RRC - Gastos de Adquisicion
0 0 Resena por Insuficiencia de Primas
0 -32.927.136 Resena de Estabilizacion
0 0 Primas de Ajuste a Devengar
1] Q Otros
1] 0 Previslones
1.057 0 Juicios Laborales
0 ] Juicios Comaerciales
-855 -41.268.804 Despidos
0 0 Contingencias
0 0 Otras,
TOTAL PASIVO
2.141.332.774  437.469.822
2138.982.643  435.200.959 Capital
2211.911.802  435.238.712 Aportes no Capitalizados
3.098.563 0 Ajustes al Patrimonio
-76.027.722 -37.753 Ganancias Resenadas
6.424 0 Resultados Acumulados
2343707 2.268.869 : : :

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

4.733.029.063 3.036.030.394

Sociedades Sucursales

Anonimas  Extranjeras

Bee Anual Bea Bamaestral Pasivoy PN

__Cuadro N* 3

5.197.271  19.845.318
1.418.868  1B.790.580
3.778.403 1.054.738
265.821.626 123.745.101 Patrimonio Neto
261.113.674  120.116.866 & Paitio
4.707.952 3.628.235
54.586.102  23.087.693
588.015.379  563.284.052
700.099.161  563.614.410
1.464.763.887  811.733.175 .
-829.105.727  -249.620.561 ———
-156.630.742  -173.520.487 Composicién del Pasivo
11.084.299 2.160.100 E
172.900.572  172.871.183 i
706.752 0 3.500
35.370.120 0 it
Previsiones
-111.183.782 -320.458 .
-87.301.515 0
-33.501.673 329,458 24000 Somaromises
5.252.604 0 1.500 ks
o 0 1.000 =
4.366.712 0 s
0 0
0 0 o
Soc Anonimas Extranjeras
37.977.128 0 — — —

o R S e

° o Composiciénde las Deudas

0 0

8.691.009 0 S
29.286.119 0 3400
e i g e B Otras Deudas
3.368.802.765 2.086.821.200 2300
702.760.687  480.359.944 2000  Fiscalesy Soclales
33510455  26.646.200 50 #

0 2.168.929 S i
191.430.147 o 1.000 Retroceslonarias
436.516,008  440.034.121

N - - 500 e
1.364.226.298  949.209.194 W ConAssaUradoras
£ 2 o
Soc Anonimas Extranjeras
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Composicién del Resultado Técnico
Estados Contables al 30 de Junio de 2015
Cifras en Pesos Cuadro N° 4

ESTRUCTURA TECNICA

PRIMAS DEVENGADAS SINIESTROS DEVENGADOS GASTOS TOTALES
3 Socladades Sucursales Socladades Sucursales ; Bocledades Sucursales
Anenimas Extranjeras A ! [ = an Anonbmas Extranje
Bon Anual Bon Semestmal Bos Anual Gos Semeatral Bos Anual Boe Semaesva!
Primas Netas Devengadas 1.885.005.720 G92.662.901  Sinl Netas Dev ’ -1.083.455.760  -507.497.577 Gastos Totales ) " .535.557.682 -306.883.474
Primas E Netas de A 7.438.341.547 1.577.014.189 Sinlestros Pagados -5.415.954.739 -T77.648.592 Gastos de Producclén y Explotacién =1.302.579.304 -367.088.376
Primas Emitidas. 7.896.131.441 1.737.709.557 Siniostros Pagados -6.414.073.746  -761.861.002 Gastos de Produccién -1.110.211.848 -317.709.017
Asegumdoras Cedentes 7.879.140.278 1.737.708.557 Gastos de Liquidacion -1.880.904 -15.786.690 Intermediarios de Reaseguros -133.601.087 -12.005.594
Pricmas Embtidas 7.828.673.846 1.715.464.835 Aseguradoras Cedaentes -5.416.918.323 -728.226.1356 Aseguradoras Cedentes -B76.610.761 -95.227.484
Ajuste de Primas 15.881.877 10.163.651 Sinlestros Pagados -5.414.037.329 -712.430.445 Bonificacionas 0 -200.908.838
Ajuste Siniestral 34.684.555 8.051.071 Gastos de Liquidacion -1.880.994 -15.786.680 Gestos de Contratacion (4] -567.101
R doras R i 16.981.163 o0 R Retr: -36.416 -49.422.457 Qtros o o
Prirmas Emitidas 16.891.163 a Sinlestros Pagados -36 416 -19.422 457 Gastos de Explotaclén -182.367.456 -49.379.359
Ajuste de Primas o o Gastos de Liquidacion 1] o Sueldos y Cargas Sociales -42.372.977 -15.980.525
Ajuste Siniestral o o Salvatajes y Recuparos 12.960.236 11.250.284 Direclores, Sindicos y F. Superiores -1.506.753 o
! Primas -457.789.884 -160.685.358 Aseguradoras Cadentes 12.960.236 11.260.284 Honorarios -36.871.667 -16.865.900
Aseguradoras Cedantes -453.733.252 -160.605.358 Reaseguradoras Raetrocedentes 0 v] Impuestos -75.105.855 -12.113.062
R adoras R ok -4.056.842 o ados de R b b 4.428.921.887 427.273.344 Publicidad y Propaganda -1.639.322 -203.837
Primas Cedidas a Retroceslonarlos -5.325.179.939 -716.833.651 Aseguradoras Cadentas 1.568.896 642 267.490.248 Otros -34.780.892 -5.226.035
Aseguradoras Cedentas -6.875.433.426 -B&7.B06.289 Reaseguradoras Retrocedentas 2.860.025.245 150.774.086 Mantenimienta -466.847 -112.296
R adoras Re! o 0 Gastos de Siniastros Recuperados 0 o Servicios -5.050.662 -3568.814
Anulaciones de Primas Cedidas 1.550.253 487 150.972.638 8P del Ejercicio a/c Reasegurador -230.122.387 -879.856.722 Amuortizaciones -26.7194.663 -4.400.465
CT del Ejercicio a/c Reasegurador -569.261.358 -553.200.706 Siniestros Pendientes del Ejercicio -2.718.543.550 -1.824.314.186 Otros -3.066.730 -345.460
Compromisos Tecnicos del Ejercicio -1.542.632.858 -798.110.234 Aseguradoras Cadentes -2.604.602.653 -1.824.314.166 Gastos a Cargo del Retrocesionario 767.021.622 60.204.902
Assgurmdares Cadentee “isaxosnonn P0T011.882 Bliesty oé Bendisiten NS0T 416 <1.336.801.141 RESULTADO TEGNICO DE REASEGUROS 265.002.278  178.281.850
Reserva de Riesgos en Curso -1.244.424 308 -630.050.586 Sinlestros IBNR -534.475.478 -487.383.045 ..
Insuficiencia de Primas -16.358.681 -1.861.718 Reasegurndoras Retrocedentes -23.850.897 o0 OTROS RESULTADOS
Ajusts de Primas -123.036.042 [+] Sinlestros Pendlentas o o - =5 i
Reserva de Estabilizacion -150.229.635 -165.890.548 Siniestros IBNR -23.850.897 0 Otras lones a las G Ak ' -48.617.046 -8.025.789
Otros (1] o SP del Ej a/c Retr o 2.488.421,163 P44, 457.464 Otros Ingresos de Estructura Ténica 35.133.030 110.068
R d R dentes -9.582.802 -198.382 Aseguradoras Cedentes 2.300.684.336 848.854.372 Participacion de Uliidades con Retrocesionarios 32.450.418 84.157
Reserva de Riesgos en Curso -29.908 o Sinlestros Pendientes 2.020.203.509 699.468.704 Otros 2.682.611 16.812
Insuficiancia de Primas o -198.382 Sinlestros IBNR 370.480.827 149.385.668 Otros Egresos -10.309.748 =16.273
Ajusta da Primas o o] guradoras Retr 97.736.827 05.603.002 Planes de Majoramlento o o
Raserva de Estabilizacion -8.552.884 o Siniestras Pendientas 20.243.010 54.334.142 Otros -10.308.748 -16.273
Otros 0 o Sinlestros IBNR 77.493.817 41.268.950
CT del Ejercicio a/c Retrocesionario 973.371.500  244.900.528 SP del Ejercicio Anterior a/c Reasegurador 121.108.263 711.484.109 REOULTADD TECNIGO yiasemy A mAena
Aseguradoras Cedentes 440.215.576 244.571.070 Siniestros Pendiantes del Ejercicio Anterior 1.657.780.827 1.658.713.958 PENCEAESHSTES e e S S BT LR 1 ¥ i
R guradoras R d 533.165.924 320.458 Aseguradoras Cedentes 1.596.834.366  1.437.010.366 Soc. Andnimas |
CT del EJerciclo Anterlor a/c Reaseguradar _ 341.105.470  6B85.692.059 Siniestros Pendientss 1.275.534.603  1.140,803.534 | ] i !
Compromisos Tecnicos del Ejerclclo 879.336.308 a74.975.850 Siniastros IBNR 321.200.763 205.206 832 Resultado Téenico |
" Aseguradoras Cedentes 585.449.531  606.237.439 Reaseguradoras Retrocedentes 60.946.467 221.703.592 | Gatos Totales [
Reserva de Riesgos an Curso 4894.373.6822 762 56B.717 Sinlestros Pendlentas o 89.028.436 Sinlestros Natos Deve ngados |
Insuficiencla de Primas 3.045.984 2.160.100 Sinimstros IBNR 60.946 481 122.875.166 | |
Ajuste de Primas 2108.416 o SP dal Ejercicio Anterior a/c Retrocesionario -1.536.672.564 -947.229.849 | Primas Netas Devengadas |
Reserva de Estabillzacién 85.921.500 131.608.622 Aseguradoras Cedentes -1.228.291.067 -§27.009.963 Millones  -2-000 ,,.[',m o 1.000 2_0'00 :
Oftros o o Siniestros Pandiantas -0961.688.302 -749.101.154 |
R o Retr 1 383.886.778 78.738.411 Sinlestros IBNR -266.602.7656 -177.908.809 I 1
Resefva de Riesgos en Curso 393.886.778 48.738.411 Reassguradoras Retrocadentes -308.381.497 -20.210.886 < ’ Extranjeras |
Insuficlancia de Primas o o Sinlestros Pendiantas -241.764.289 -11.860.145 |
Rasuitado Técnico | | |
Ajuste de Primas 4] 4] Siniestros IBNR -86.617.208 -8.550.741 | | |
Reserva de Estabilizacion 0 30.000.000 SP Reducclon Exceso de Limite Agregado Anual o 0 Gutos Totales I ] ] |
Otros [s] [+] Aseguradoras Cedenles o 2] A P Y -.;..4....,_,.“ I -
CT del Ejercicio Anterior a/c -638.230.839  -289.283.791 Reaseguradorns Retrocedentes 0 Q i |
" Aseguradoras Cedentes 612.952.697 -283.426.638 SP Otras 368.030 ° Primas Netas Devengadas |
Reasegurndoras Retrocedentas -25.278.142 -5.B57.153 Aseguradoras Cedentes -369.020 0 1.000 200 p %00 LA
Reaseguradoras Retrocedentes o (4] - - Bl i) - -
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Composicién del Resultado Financiero y del Ejercicio

Estados Contables al 30 de Junio de 2015

Cifras en Pesos

Rentas

Intereses Inversiones
Titulos Publicos
Depésitos a Plazo
Obligaciones Negociables
Fondos Comunes de Inversion
Fideicomisos Financieros
Préstamos Hipotecarios
Préstamos Prendarios
Préstamos scbre Valores
Préstamos sobre Polizas Vida
Otras Inversiones

Recargos Financieros

Alquileres y Arrendamientos

Dividendos

Otras Rentas

Prestamos Garantizados

Diferencias de Cambio

C.E.R.

Intereses Cuentas Bancarias

Resultados por Realizaciéon

Inversiones (Incluidos Rescates)

Titulos Publicos
Acclones
Obligaciones Negociables
Fondos Comunes de Inversion
Fideicomisos Financieros
Otras Inversiones

Inmuebles

Otros Resultados

RESULTADO DEL EJERCICIO

ESTRUCTURA FINANCIERA Y RESULTADO DEL EJERCICIO

Sociedades Sucursales

Anonimas
Beoe Anual

127.454.008
141.391.246
62.674.041
22.464.283
23.972.680
8.099.948
20.676.977

0

13.928

)
-15.506.474
0

1.555.308

38.808.974

38.566.272
760.562
-396
-518.060
38.178.460
145.706

o

0

242.702

Socledades Sucursales

Extranjeras Anonimas Extranjeras

Bce Semestral : Bce Mual Bee Sar!-!a_as_tra_l
66.078.694 Resultados por Tenencia 287.856.089  71.440.788
64.635.884 Inversiones 294.645.996 43.377.176
11.957.157 Titulos Publicos 190.685.112 5.262.072
42.866.661 Acciones 203.226 o}
3.423.087 Obligaciones Negociables 3.677.157 -2.770.774
3.557.959 Fondos Comunes de Inversion 98.824.592 32.471.159
2.831.020 Fideicomisos Financieros 1.275.909 B.414.719
0 Otros Resultados -6.789.907 28.063.612
0 Resultada por Exposicién a la Inflacion - 0 o
0 Otros Ingresos 2.908.275 183.172
0 Recupero de Premios 0 0
0 Deveng. de Previsiones y Regularizaciones 0 0
24.263 Otros Ingresos 2.908.275 183.172
0 Otros Egresos -16.547.868 -985.056
0 Deudores Incobrables 0 0
0 Prevision Desvalorizacion de Inversiones -2.215.635 -617.500
0 Otros Egresos -14.332.233 -367.556
1.418.547 Gastos de Explotacion y Otros Cargos -30.759.389 -6.251.340
0 Amortizaciones Premios a Cobrar 0 ]
0 Comis. y Gastos Transacciones -13.696.751 -1.851.375
ﬁesultados por Transacciones Financieras 0 0
31.210.903 Gastos Inmuebles (Venta o Renta) 0 0
27.7B0.B59 Intereses Pasivos -1.563.100 21
23.767.276 Otros Cargos Financieros -2.553.758 -1.667.003
0 Gastos de Explotacion - E. Financiera -12.945.780 -2.732.941
3_::::2? Resultado de la Estructura Financiera 409.720.090 161.677.161
0 Participacién de 3° en Soc. Controladas 0 ]
0 Resultado de Operaciones Ordinarias 650.918.603 332.027.018
3.430.044 Resultado de Operaciones Extraordinarias 19.711 ]
0 Impuesto a las Gananclas -226,117.999 -116.713.859
424.820.315 215.313.159
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! Socidades Anénimas

Cuadro N° 5

| Extranjeras Rentas
|
[
| Tenencia_—
| az,3a%
\
!
|
|
R AR
100,00 1
20,00 Resultado
80,00 Resultado Financiero,
Financiero 48,69
70,00 62,90
60,00 |~ ] -
50,00 1
40,00 Resultado
30,00 F _Resultado Tecnico,
Tecnico, 51,31
20,00 - 37,06
10,00
& Lo
0,00 k— — —
SocAndnimas Extranjeras
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Cifras Globales de Gestion
Estados Contables al 30 de Junio de 20156

Cifras en Pesos

Cuadro N° 6

TOTAL DEL MERCADO, PERSONAS y DANOS PATRIMONIALES

SEGUROS DE DANOS

TOTAL MERCADO SEGUROS DE PERSONAS PATRIMONIALES
Sociedades Sucursales Sociedades Sucursales Sociedades Sucursales
Anonimas Extranjeras Anonimas Extranjeras Anonimas Extranjeras
Bcoe Semestral Bca Anual Bce Semestral

Bce Anual Bce Semestral Bce Anual

PRIMAS DE REASEGUROS ACTIVOS

Primas Emitidas netas de Anulaciones 7.438.341.547 1.577.014.189 372.186.893 217.982.987 7.066.154.654 1.359.031.212
Aseguradoras Cedentes 7.425.407.026 1.577.014.199 372.186.893 217.982.987 7.053.220.133 1.359.031.212
Reaseguradoras Retrocedentes 12.934.521 1] 0 o 12.934.521 0

Primas Retrocedida -5.325.179.939 -716.833.651 -70.034.665 -30.854.842 -5.255.145.274 -685.978.809
Aseguradoras Cedentes -6.875.433.426 -867.806.289 -=70.141.758 -39.332.732 -6.805.291.668 -828.473.557
Reaseguradoras Retrocedentes 0 0 o o o o
A Primas Cedid: 1.550.253.487 150.972.638 107.093 8.477.890 1.550.146.394 142.484.748

R.R.C. del Ejercicio a/c Reasegurador -569.261.358 -553.209.706 -49.247.181 -59.264.328 -520.014.177 -493,945.378
Aseguradoras Cedentes -1.092.834.390 -553.340.782 -49.497.628 -59.065.946 -1.043.336.762 -494.274.836
R d Retr d 523.573.032 131.076 250.447 -198.382 523.322.585 329.458

R.R.C. del Ej. Anterior a/c Reasegurador 341.105.470 685.692.059 27.876.443 69.101.284 313.228.027 616.5980.775
Aseguradoras Cedentes -27.503.166 612.810.801 14.400.357 51.765.631 -41.803.523 561.045.170
Reaseguradoras Retrocedentes 368.608.636 72.881.258 13.476.086 17.335.653 355.132.550 55.545.605

PRIMAS NETAS DEVENGADAS 1.885.005.720 992.662.901 280.781.490 196.965.101 1.604.224.230 795.697.800

SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION

Pagados en el Ejercicic -5.415.954.738 =777.648.592 -111.886.193 -86.045.147 -5.304.068.546 -691.603.445
Aseguradoras Cedentes -5.415.918.323 -728.226.135 -111.886.193 -85.202.779 -5.304.032.130 -643.023.356
Reaseguradoras Retrocedentes -36.416 -49.422.457 o -842.368 -36.416 -48.580.089

Salvatajes o Recuperos 12.960.236 11.250.284 3.949.261 525 9.010.975 11.249.759
Aseguradoras Cedentes 12.960.236 11.250.284 3.949.261 525 8.010.976 11.249.7569
Reaseguradoras Retrocedentes ] (1] o 0 0 ]

Siniestros Reintegrados 4.428,921.887 427.273.344 17.115.586 7.320.143 4.411.806.291 419.653.201
Aseguradoras Cedentes 1.568.8906.642 267.499.248 16.975.110 6.774.3489 1.551.821.532 260.724.898
Reaseguradoras Retrocedentes 2.860.025.245 169.774.096 140.486 545.794 2.859.884.759 169.228.302

Pendientes del Ejercicio a/c Reasegurador ~230.122.387 -879.856.722 -31.518.534 -96.962.446 -198.603.853 -782.894.276
Aseguradoras Cedentes -259.776.268 -A975.459.814 -30.114.284 -98.107.108 -273.894.033 -877.352.706
Reaseguradoras Retrocedentes 75.162.524 95.603.002 -1.404.250 1.144.662 75.290.180 B84.458.430

Pendientes del Ej. Anterior a/c Reasegurador 121.108.263 711.484.109 13.990.109 68.302.609 107.118.154 643.181.500
Aseguradoras Cedentes 368.543.299 510.000.403 14.117.765 36.472.922 354.425.534 473.527.481
Reaseguradoras Retrocedentes -247.435.036 201.483.706 -127.656 31.829.687 -247.307 380 169.654.019

Siniestros Pendientes Otros -368.020 o 0 o -369.020 o
Aseguradoras Cedentes -369.020 1] 0 ] -369.020 o
Reaseguradoras Retrocedentes 1] o o] 6] 0 [¢]

SINIESTROS NETOS DEVENGADOS -1.083.455.760 -507.497.577 -108.349.761 -107.384.316 -975.105.999 -400.113.261

GASTOS TOTALES
Gastos de produccién = -1.110.211.848  -317.709.017  -125.661.150  -53.428.131 -9B4.550.608  -264.280.886
Comisiones -1.110.211.848 -317.141.916 -125.661.150 -53.410.090 -984.550.698 -263.731.826
Comisiones Intermediarios de Reaseguros -133.601.087 ~12.005.584 -27.892.678 -1.779.306 -105.608.409 -10.226.288
Comisiones Aseguradoras Cedentes -976.610.761 -95.227.484 -97.668.472 -11.5672.466 -878.942.289 -83.655.029
Bonlficaciones 1] -209.908.838 0 -40.058.329 o] -169.850.509
Gastos de Contratacién a -567.101 0 -18.041 o] -549.060
Otros Gastos de Produccion a 1] a o] 0 4]
Gastos de explotacion -192.367.456 -49.379.359 -14.947.454 -7.724.322 -177.420.002 -41.655.037
Sueldos y Cargas Sociales -42.372.977 -15.980.525 -2.370.728 -3.319.227 -39.993.249 -12.661.298
Otros Gastos Explotacién -146.927.749 =33.053.374 -12.371.020 -4.381.749 -134.556.729 -28.671.625
Amortizaciones -3.066.730 -345.460 -196.706 -23.346 -2.870.024 -322.114

Gastos a cargo de Retrocesionarios 767.021.622 60.204.902 15.574.205 10.208.257 751.447.417 49.996.645

TOTAL GASTOS -535.557.682 -306.883.474 -125.034.399 -50.944.196 -410.523.283 -255.8939.278

RESULTADO DE REASEGUROS 265.992.278 178.281.850 47.397.330 38.636.589 218.594.948 139.645.261

Situacion del Mercado Reasegurador
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INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO Y SOLVENCIA

Sociedades
Anonimas
Bce Anual
Deudas con Terceros / Patrimonlo
1,97
(veces)
Paslva / Patrimonlo
(veces) 247
Prim. P
rimas Retenidas / Patrimonio 154,90
(%)
Créditos / Activo
) n21
{Dis ponibilidad + Inversiones) /{ Ds. con
Aseguradoras) 1174,97
(A
(Disp. + Inv. + Inmuebles) '/ (Ds. con Aseg. + Comp.
Técnicos) 373,99
(%
INDICADORES DE INVERSION
Inversion / Activo
(4 61,12
Inversiones en el Pais / Total de Inversiones
96,68
(%A
Inversiones en el Exterior / Total de Inversiones
( 3,32
%)
;I:Zulos Plblicos / Total de Inversiones 49,36
Fondos Comunes de Inversién/ Total de Inversiones
31,62
(&L
Obligaciones Negoclables / Total de Inverslones
11,60
(A
Plazos Fijos / Total de Inversiones 5,40

(4

! Se incluyen los inmuebles de uso propio

Sucursales
Extranjeras
Bce Semestral
1,58
2,20
90,62
25,94

244,23

151,44

71,18

95,08

24,47

21,55

INDICADORES DE GESTION

Sociedades
Anonimas
Bce Anual

Primas Retrocedidas / Patrimonio 300,24
(A
Primas Retrocedidas / Primas Emitidas 71,50
(4
Pri ni Primas Em

rimas Retenidas / Primas Emitidas 28,41
(%R
Siniestros Recuperados de Retrocesionarios / Siniestros
Pagados 81,78
%
RUN OFF (Stros Pend del Ejercicio a/c Retrocesionario / 91,54
Siniestros Pendientes del Eercicio) '
Siniestros Netos Devengados / Primas Netas
Devengadas 57,48
%

2

(h;:iu de Gestién Combinada 82,82

INDICADORES TECNICOS y FINANCIEROS

Resultado Técnico del Reaseguro / Primas Netas

Devengadas 14,11
(%A
Resultado Técnico / Primas Netas Devengadas

12,80
(9
Resultado Técnico / Patrimonio 17,68
(%
Resultado Ananciero / Primas Netas Devengadas

21,74
(A
Resuitado Ananclero / Patrimonio 30,03
(A
ROI (Resultade Ananciero / Inversiones promedio) 17,91

(%5

?El indice sa calcula como la suma entre el indicador de Siniestralidad Neta yel de Gastos Totales Nelos
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Sucursales
Extranjeras
Bce Semestral

75,52

54,94

51,77

51,12

17,96

17,16

17,95

16,29

17,03

INDICADORES DE COSTO

Gastos de Producclén / Primas Emitidas

A

Comislones a Intermediarios / Primas Emitidas
(%)

Comislones a Aseguradoras Cedentes / Primas Emitidas
(%

Gastos de Explotacién/ Primas Emitidas
(R

Impuestos, Tasas y Contribuciones / Primas Emitidas
(%)

Gastos Totales / Primas Retenidas

Gastos a Cargo del Retrocesionario / Gastos de
Producclén y Explotackén

(%

Gastos a Cargo del Retrocesionario / Primas Retrocedidas
A

Gastos de Producciony Explotacion / Primas Emitidas
A

Snl‘:lethdni
Anonimas
Bce Anual

14,93
1,80
13,13

2,59

1,01

14,40

17,51

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Resultado del Ejercicio / Primas Emitidas
)

Resultado del Ejercicio / Primas Netas Devengadas
(%

ROE (Resultado del Herclclo / Patrimonlo)
]

ROA (Resuttado del Ejercicio / Activa)
(3

Cuadro N° 7

j Sucursales
Extranjeras
Bee Semestral

20,15

0,77

35,68

16,40

13,65

21,69
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